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PLACEMENTS

Retour sur octobre

Les marchés boursiers ont continué de perdre du terrain en octobre, comme en
témoigne I'anémie de la plupart des indices principaux. La reprise économique se
poursuit, mais la deuxieme vague de cas de COVID-19 continue d’étre au coeur des
préoccupations persistantes des investisseurs. Les marchés boursiers américains
ont suivi une tendance a la baisse, I'indice S&P 500 et la moyenne industrielle

Dow Jones déclinant respectivement de 2,66 % et 4,52 %. Du c6té des marchés
internationaux, I'indice MSCI EAEQ, qui représente les marchés développés, a perdu
3,99 %, tandis que I'indice MSCI Marchés émergents a gagné 2,08 %, porté par la
performance vigoureuse de I'Inde. Au Canada, I'indice composé S&P/TSX a reculé
de 311 %, tiré vers le bas par 'anémie des technologies de I'information, des produits
de consommation de base et de I'énergie. Les secteurs les plus performants au
Canada ont été les soins de santé, en hausse de 7,42 %, les biens de consommation
discrétionnaire, en baisse de 0,21 %, et I'immobilier, en baisse de 0,55 %. Les
produits de base ont offert des rendements variés, le pétrole brut WTl et I'or perdant
respectivement 11,56 % et 0,82 %, tandis que le cuivre gagnait 0,49 %. Les cours
obligataires ont décliné légérement, I'indice canadien FTSE cédant 0,76 %.

Voici quelques-uns des faits saillants du mois d'octobre :

Les investisseurs anticipent toujours I'annonce d’un nouveau plan d’aide par le
Congrés américain. Steve Mnuchin, secrétaire au Trésor américain, et Nancy Pelosi,
leader démocrate de la Chambre des représentants des Etats-Unis, ont tenté d’'en
venir a une entente tout au long du mois d’octobre, les différentes parties présentes
a la table des négociations n'arrivant pas a s'entendre sur un plan d’aide dans une
fourchette de 1,6 a 2,2 billions de dollars. Les pourparlers ont fort probablement
achoppé en raison de I'imminence des élections présidentielles du 3 novembre,
certains négociateurs préférant attendre les résultats de ces élections avant de
tenter d’en venir a une entente. Certaines questions demeurent en suspens, mais

la plupart des négociateurs s'entendent sur la nécessité d’'une nouvelle ronde de
mesures de relance, quoiqu'ils divergent d’opinion quant a I'étendue et a certains
détails du plan d’aide. Cet enjeu demeure central, puisque de nouvelles mesures

de relance budgétaires pourraient soutenir la reprise économique aux Etats-Unis.

Aprés le creux économique du printemps, les données pour octobre pointent
de plus en plus vers une reprise. Au Canada, le PIB a crli de 3 % en juillet,
conformément aux attentes. La croissance enregistrée en juillet fait suite a une
hausse du PIB de 6,5 % en juin. Tous les 20 secteurs de I'économie canadienne ont
profité de cette croissance, a mesure que les entreprises rouvraient leurs portes.
Le secteur de la fabrication a enregistré une croissance de 5,9 %, apres avoir

crléi de 151% en juin. Aux Etats-Unis, le PIB annualisé a affiché une progression
impressionnante de 33,1% au troisieme trimestre. Apres avoir enregistré le pire
déclin trimestriel de son histoire au deuxieme trimestre (une chute de 31,4 %),
I'économie américaine a rebondi au point de connaitre une progression trimestrielle
record au troisieme trimestre, surpassant les prévisions des économistes. De plus,
les données de I'indice PMI soulignent une croissance économique en septembre
aux Etats-Unis, au Canada et en Allemagne.

La hausse de nouveaux cas de COVID-19 a I'échelle de la planéte demeure un
motif de préoccupation des investisseurs. Les Etats-Unis ont fracassé leur record
quotidien de nouveaux cas d'infection au coronavirus en octobre. Le nombre

de patients hospitalisés atteints de la COVID-19 a augmenté considérablement
dans la majorité des Etats américains. Ailleurs, la hausse de nouvelles infections
en France et en Allemagne a forcé les autorités a imposer de nouvelles mesures
de confinement afin d'éviter des débordements dans les systémes de santé. La
possibilité que de nouvelles mesures de confinement soient imposées continue
d'inquiéter les investisseurs.
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Le saviez-vous?

Aux Etats-Unis, le taux de chémage a plongé pour s'établira 7,9 %
en septembre, en baisse par rapport a un taux de 8,4 % en ao(t et
au sommet vertigineux atteint en avril de 14,7 %. Cette amélioration
de la conjoncture reflete bien entendu la réouverture en cours des
entreprises qui avaient été forcées d’interrompre leurs activités en
raison de la pandémie de COVID-19. La reprise au cours des derniers
mois s’est accompagnée d’une croissance marquée de I'emploi,
661000 emplois non agricoles ayant été créés en septembre.

Source: Bureau of Labor Statistics des Etats-Unis. Données désaisonnalisées.

Variation (%) Niveau de
INDICE! 1mois Cumul 1an lindice
Bons du Trésor (indice des
Bons du Trésor a 60 jours 0,01 0,71 1,00 166
FTSE Canada)
Obligations (indice des
obligations universelles -0,76 718 6,46 1204
FTSE Canada)
Actions canadiennes (indice
i -3 -6,11 -2,30 15 581
Actions américaines (indice
S&P 500, $ US) -2,66 276 970 3270
Actions mondiales (indice
MSCl Monde, $ US) -3,04 -0,96 4,94 2293
Marchés émergents (indice
MSCI Marchés émergents, $ US) 2,08 113859 1103
Variation (%) Taux de
DEVISES! 1mois Cumul 1an change
$CA/$US 0,01 -2,47 17 0,75
$ CA/euro 0,64 -613 -5,39 0,64
$ CA/livre sterling -0,19 -016  -1,24 0,58
$ CA/yen -0,75 -597  -478 78,64
Variation (%)
PRODUITS DEBASE ($US)!  1mois Cumul  1an Prix
Or au comptant ($/once) -0,82 21,24 2176 187990
Pétrole WTI ($/baril) -11,56 -36,59 -30,45 3579
Gaz naturel ($/MBTU) 7,60 28,85 26,09 3,35

tRendement total au 31octobre 2020; indices libellés dans leur monnaie locale
Source : Bloomberg
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